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Fonte: Frederic S. Mishkin, “The economics of Money, Banking and Financial Markets”
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FINANCIAMENTO DAS EMPRESAS
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FIGURE 1 Sources of External Funds for Nonfinancial Businesses: A Comparison of the United States with
Germany, Japan, and Canada
The Bank Loans category is made up primarily of loans from depository institutions; the Nonbank Loans are
primarily loans by other financial intermediaries; the Bonds category includes marketable debt securities,
such as corporate bonds and commercial paper; and Stock consists of new issues of new equity (stock
market shares).
Source: Andreas Hackethal and Reinhard H. Schmidt, “Financing Patterns: Measurement Concepts and Empirical Results;’ Johann
Wolfgang Goethe-Universitat Working Paper No. 125, January 2004. The data are for 1970-2000 and are gross flows as percentages
of the total, not including trade and other credit data, which are not available.
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Fonte: Reinhard H. Schmidt, “Differences Between Financial Systems in European Countries: Consequences for EMU”
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ASSIMETRIA DE INFORMACAO

Informacé&o assimeétrica - Desigualdade de informacao nos mercados
financeiros, em que uma das partes geralmente nado sabe o suficiente sobre
a outra parte para tomar decisdes precisas.

Por exemplo, um mutuario que faz um empréstimo geralmente tem
melhores informacdes sobre 0s potenciais retornos e riscos associados ao
Investimentos e projetos para os guais os fundos sao destinados do que o
credor.

A falta de informac&o cria problemas no sistema financeiro em duas frentes:
antes da transacao ser celebrada e apos a transaccao.
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RISCOS DE CREDITO

Selecéo adversa - Problema criado pela informacéo assimétrica antes do
transacao ocorre. A selecao adversa nos mercados financeiros ocorre
guando o potencial mutuarios com maior probabilidade de produzir um
resultado indesejavel (adverso) maus riscos de credito - sdo os que
procuram mais ativamente um empréstimo e, portanto, sdo 0os mais
susceptiveis de serem seleccionados. Como a selecé&o adversa torna mais
provavel que os empreéstimos possam ser feito para riscos de credito ruim,
os credores podem decidir ndo fazer nenhum empréstimo, mesmo que
existem bons riscos de crédito no mercado.

Risco moral - Problema criado pela informacéo assimétrica apos a
ocorréncia da transacao. O risco moral nos mercados financeiros € o risco
(risco) de que o mutuario possa se envolver em atividades indesejaveis
(imorais) do ponto de vista do credor, porque tornam menos provavel que o
empréstimo seja pago. Como o risco moral reduz a probabilidade de o
empréstimo ser reembolsado, os credores podem decidir que preferem nao
fazer um empréstimo.
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GESTAO DE RISCO

- Triagem e monitorizacao
- Relagdes de Longo Prazo

- Conta Corrente

- Colaterais

- Racionamento de crédito

© Carlos Rosado de Carvalho



FONTES INFORMACAO

- Bancos;

- Empresas que detenham informacéao crediticia/pagamentos;
- Autoridade Geral Tributaria;

- Instituto de Seguranca Social,

- Registo Comercial,

- Registo de Propriedade;

- Tribunais;
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O QUE E O CREDIT SCORE?

Também conhecido como pontuacéo de crédito, o credit score € um numero
gue reflecte a saude financeira e capacidade de cumprir responsabilidades
de um individuo como o pagamento de empréstimos ou facturas de cartao
de crédito. Este valor é calculado com base no histérico de crédito e em
outros factores financeiros, e € usado pelas instituigcdes financeiras para
avaliar o risco de emprestar dinheiro ou conceder créedito.

Quanto mais alto o credit score, maiores serao as probabilidades de
conseguir o financiamento desejado com boas condi¢cdes
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COMO E CALCULADO?

A pontuacao do credit score nao é determinada aleatoriamente; existem
diversos fatores que influenciam diretamente esse valor. Alguns dos fatores
principais:

1. Historico de pagamentos: este € um dos fatores mais importantes. Se
costuma pagar as suas contas a tempo, o seu credit score sera beneficiado.
Por outro lado, atrasos ou incumprimentos de pagamentos podem prejudica-
lo significativamente

2. Montante de crédito utilizado: o valor do crédito disponivel que esta a
utilizar também é importante. Uma taxa de utilizacdo alta (usar muito do
limite do seu cartao de crédito, por exemplo) pode ser vista como um risco
pelos credores

3. Duracao do historico de crédito: quanto mais longo for o seu historico de
credito, maior a probabilidade de ter um credit score mais alto,
especialmente se esse histérico for positivo
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COMO E CALCULADO
(CONT.)

4. Novas contas de credito: abrir muitas contas de crédito num curto periodo
de tempo pode sugerir que esta a passar por dificuldades financeiras, o que
pode influenciar negativamente a sua pontuacao

5. Tipo de crédito utilizado: o equilibrio entre diferentes tipos de crédito
(como créditos a habitacao, cartGes de crédito, entre outros) também é
levado em consideracao.
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